Fashion Box
E)Judg (BOXr.AT)

K\Midog Apactypromrag:

Epmopro Evovong, Yrddnong

A&ecovdp

"Etoc Idpioeng: 1995
Hp. Exooyonig: 2002

Kopior Métoyou:

Tooupedexdrnc Kaviog  38,70%
Storclest Holdings BV~ 4030%
Free Float 21,00%

YnrevOuvor Avalvonc:

Yrovyeio Metoycs Yyetikiy An6doon Metoyng pe Feviko Asixtn (52 €B3.)

Ty (20/11/2006) €236 0

ApBpoc Metoymv 7.812.500

Kepodomomoinon €18.437.500 .

Beta 0,53

Amddoon 101

R-1M -1,26%

R-6M -6,72% 90— ‘ ; o ‘

R 12 M 26 880/ 21/11/2005 18/2/2006 18/5/2006 15/8/2006 12/11/2006
_ 88%

e FASHION BOX rA.

Engvéutikn A&ohdynon

Nikoraog Hp. Tewpyadng
Xprotdoeopog I. Makpudg

» H avantoén g Etapiog Baciletol kuping 6NV dmoKAEIGTIKI| E160Y®YT, OLAVO[LT] Kl

ApoMON oY TOL gumOPIKOV 61paTog Replay 1o omoio £xet emTOYEL LYNAN OVAYVOPIGILOTTO
1660 otV EALGSa 660 kot oto e&mtepucd. H Etapia onpepa kotéyetl mepimov to 5% t0v
pepdiov g casual emdvopung veavikng évdvong oty EALGSa (1 cuvoAikn ayopd
vrohoyiletar o€ € 300 gxart.), mapovoialovtag otadepn €TNO10 AVENCT TOV KUKAOV EPYACIAOV.

» O1 Paocikoi a&oveg avantuéng g Etaipiog ta endpeva €1, givat:

1. H ovvegyng dievpuvon Tov dpactnplot)tov 6tnv EALGda pe okomd Ty gvicyvon Tov
peprdiov ayopdg wov katéyel. H avantoén g Etapiag emituyydvetat 1060 péc® tmv
AOVIKOV TOACEDV LLE TNV ETEKTACTN TOV OIKTVOL 1O10KTNTOV KATUCTNUATOV KOl TOV
ocvppoviov franchising, 660 Kot LEGHD TV YOVOIPIKMV TOANGEMY LE TNV AVATTVEN TOV
GUVEPYATOV avTITPoo®On®V Kat ta Shop-in-Shops. H Etapia otoyedel oty tovtdypovn
OVATTLEN TOV TOANGE®V YOVIPIKNG Kol AOVIKNG STvovTog PeyoAdTEPN EULPACT) OTIV
TerevTaio Kabdg otoyedel va avoitet 12 kataotipata oto emdpeva S ypdvio. TlapdAinio
oe014LEL TNV AVaKAIVIOT) TV VTOPYOVIOV CTUEIOV TOANONG LE OKOTO VA TUPOUETVOVY
EAKVOTIKA GTO KATAVOA®TIKO Kowo. Méypt to téhog NogpBpiov 2006, avapévetot va
avoi&ovv 2 véa onpeia mdAnong Replay empavetog nepimov 150 m* (to Tpdto 670 véo
gpmopikd kévrpo Mega Outlet ot ®ecoalovikn kot to devTepo oto véo Factory Outlet
610 Zrdta, viog Tov Epmopicod Idprkov tov agpodpopiov).

2. H g&dnioon TV dpacTnproT)TOV TS 6€ YO pES TS NoTroavarorikils Evponng,
petd v Konpo, ty [II'AM, 1 Povpavia kot ) BovAyapia. H Etaipio tpaypatonotel
gvépyeleg yo tnv dnuovpyia, péca atn gprion 2007, onueiov adAnong otig ayopss g
Povpaviag kot tg AABaviag. Ztnv ayopd g Povpaviog £xel non otpatnykn
ovvepyacio pe tov Opho Elmec Sport, mov apopd otn didbeon mpoidovimv Replay péoca
omd TV aAvcida kataotratov Aovikng Famous Brands, kol emmpocheta
mpocavatoliletal oty avantuén ovtévopmy onueiov Toinong. Ilpdéceata Eexivnoe Kot
N Aertovpyia Tov véov Replay Corner 6to Bourgas tng Boviyopiog.

» Kot to 9unvo tov 2006, ot evomompuéves TmANoelg Tapovsiocay avénen katd 26,1% wat

aviABav o€ € 18,5 exart. Evavtt € 14,7 ekat. mépot. INUavTIKO pOAO TNV OVOTEP® EVIGYLON
Enau&ov ot vynAot pubpot avdmtuéng Tov ToAncemy eEmTePKoD, o1 omoieg aviAbay ot € 2,4
exot. évavtt € 1,7 ekat. 10 2005 (+36,3%). Ta evomompéva k€PN UETA Ao POPOLS Kot
SwonmdpoTo petoynoeiog yio 1o Iunvo tov 2006 aviibav og € 820 yk. évavtt € 602 yik. v
avtictoymn mepiodo TEPVGL, oNUEIDdVOVTAS abENON TNG TAEEMG TOV 36,2%.

Boowkd Owovouikd Mey£0n ko Asikteg

Ko0. Advera /

(ceekat.€)  KoékhogEpy. EBITDA  KM® P/E PBV  EV/EBITDA o Kepima ROE
2004 15,93 1,72 0,42 444 32 12,1 0,40 7.2%
2005 19,63 1,64 0,55 33,8 3,0 12,8 0,43 9,1%

2006 E 23,10 2,14 0,71 25,9 2,7 10,5 0,59 10,9%
2007 E 26,80 2,45 0,81 22,6 24 9.4 0,60 11,2%

Hoapoaxarodpe 6mmg SwfdoeTe TIg TNUAVTIKES AVAKOIVAGELS 6TO TEAG LTOV TOL dgATiOL avdivong




ETAIPIKH [TAPOYSIASH Fashion Box EA\ég

Erapwco [pogir

H Fashion Box EAAGg A.E. 19p06nie to 1995 and tov Kmvivo ToovPelekdim kon v OMavdwm etonpeio Storclest
Holdings BV (Buyatpwn g Fashion Box S.p.A.), pe okomd v mpomBnon ko ) dwkivion tev mpoidviov Replay
omv EMWGda. Enpetdvetan 6t o Itoixdg Opkog Fashion Box S.p.A. katéyet pio 0o Tig mo onpovtikeég 0éoelg
TOYKOGLLMG GTIV TaparyyT) Kot SIovopl] 6Tov KAAGS0 g averionung évovong. To 2005 katéyponye GuvolKés
TOMOELS Dyoug € 326 ekar., ot omoieg To 2006 avopéveton va avéABovy ce € 380 exort..

To diktvo AMovihg amoteAsital amd cuvepyasiss oe popen franchising kot etoupucd onpeio tdAnone. Me 16
KOTOGTAHOTO AOVIKTG, €K TMV 0T0imv o, 4 amtotehoby outlets, 1) Etoupio e5umnpetei 1o KotavoAmTikd Kowd oty
EMdda ko oty Kompo avortbosovtag onpeior TdANGTS OTIS O ERTOPIKES TEPLOYES TV OOTIKMY KEVIPMV.
I'vopovo emhoyhg Yo kabe onpeio TdANong amoTtelel 0 TPOGEKTIKOS GUVOLAGHOG EUTOPIKOTITOS 0ryOpdS Kot BEGEmG
7oV Karaotrotog o to 2005, ot AMovikég TOANGELS ovTITPOSOTELAY T0 37,6% TMV GUVOAMK®OV TOAGEWDV.

O Topéag g yovdpkng Pacileton oy mpodinom tmv Tpoldviny LECH ETREYEVOY OoNEimY TdANoNS
gZovotodomuévev avturposdnmv. Ot cuvepydtes emhéyovtal avotnpd e BAOT| T GUVOAKT TOPOLGINGT) TOV
oTHEIOL TOANONG, TO GLYOLAGHO TV LITOAOTT®Y brand names 7oV SwoTiBevTal b TO CMEID TOANCTG KoL TNV
OWKOVOIKT] E0pGTio Tovg. ZNpepa 1 Fashion Box EAAGG S100£tet £val exTevEg SiTVO CUVEPYOTMY TTOL OITOTEAE TOL
a6 mepimov 200 £0VG000THLEVOVS OVTITPOSHTOVS, 5 cuvepyaoie Franchising, 15 Shop-in-Shops kot 11 Replay
Corners mov €ELIMPETOVV TO KATAVOAMTIKO Koo oty EAAGSa, ™v Kompo, ™ Boviyapia, Tv ILT.AM. xon

Povpavia. I'a to 2005, ot toAncelg oto e£mTepIKo avTutpoo®REVay 0 12% TV GUVOMKOV TOANGEWDV.

XpNroTootkovopkos Xyohacpnog

O Opthog Topovctalel IKOVOTOMTIKY XPMHOTOOUKOVOLLKT S1dpBpmon Lie T o)Eom «idw Tpog E€va. ke@dhouo vol
Sopopeadveton oe 1,7 popég oTo TEAOG TOL TPEYOVTOG £TOVG, Evavtt 1,6 ot didpketa Tov 2005. To emevdvtikd
mpdypappa g Erarpiog, vyoug 1,1 ekat. eupd mepimov yia ) xpnor tov 2006, 6 GuVOLOGUO LE TNV TPOSEAT
avadiipOpmoN ToL TPOTEGKOV TG SOVEIGHOD, GVALEVOVTOL VO SIOTNPHCOLY G SYH(PIO TT0GOGTO TO PLOUO
avVATTLENG TOV TOAGEDY TG Kotd TV Ttepiodo 2006-2007. Kabopiotikd pdro oty enitevén vymidtepmv
OTTOTEAECLLATMV KATO T EMOHEVOL £TT) B0l SWOPAATICOVY ETIONG 1) GUYKPATNOT) TV ASITOVPYIK®Y €56V KoL M
OTTOTEAECLLOTIKOTEPT) ELTTOPIKT| TTOAITIKT), LLE TOV KOKAO KePodaiov kivnong va avopéveton petald 80-85 nuepmv.

Kartoo. Amotel. (ekot €) 2004 2005 2006 E 2007 E Isohoyiopdg (exot. €) 2004 2005 2006 E 2007 E
IMoiceg 15,93 19,63 23,10 26,80 Kabapd oy 3,17 3,66 4,15 4,54
Mt Képdog 6,72 7,79 9,20 10,80 Kvik. Evepyntikod 9,98 11,46 13,68 15,84
Aet.'E&oda 5,46 6,69 7,56 8,85 Topewod looddvapo 0,72 0,75 0,59 0,63
EBITDA 1,72 1,64 2,14 2,45 X0v. Evepynrikoo 13,87 15,87 18,42 21,01
Xpnu. Amotel. -0,18 -0,16 -0,30 -0,35 T30 Kepdhono 5,80 6,16 6,84 7,66
AnocBéoelg 0,74 0,55 0,55 0,62 Moaxkp/opeg Ymoyxp. 3,35 3,18 4,45 497
Képdn mpo Gopwv 0,79 0,94 1,29 1,48 Bpoy. Yroypemoeig 4,72 6,52 7,13 8,38
Képon po&op 0,42 0,55 0,71 0,81 Xov. HadnTikov 13,87 15,87 18,42 21,01

Hopaxalovpe 6mws S1PAGETE TIS GNUAVTIKES UVIKOIVAGCELS 6TO TELOG UTOD TOL SEATIOV avdivong.



H VALUATION & RESEARCH SPECIALISTS (VRS) eivou o aveEGpTiTTn etaupiot ov opéyel avalvTIKT ETOIPLKT EPEVVA, TOLOTIKTY) OTTOTILNOT] Kot
oVUPOVALLTIKEG VINPEGTES OF EYYDPLES Ko dtebVeig emyyepnoelg ko / 1 kowvomres. Orvmmpeoieg g VRS meplapdvouy omotyncels GuAmv GTotygimv,
EMYEPMUOTIKOV Hovadmv ko aryimv ototyeiov. H kbpto enyepnuotiky Spoctpomra mg VRS eotidileton oty mopoyr aveEaptnTng ETopkig EpEuvos Kot
AVIADONG GTOVG OEGLIIKOVG KoL IDTES TEMATES / GUVOPOUNTES.

H VRS v givon ypnpomiotpuoki] Toipio Kon ogv dievepysi cuvolhoyss og a&loypagpo kads cidovc. H VRS dev givan emevovtua) Tpamelo Kon dgv
Agrtovpyei g avad0)og Yo 0TodNToTE PHOPPT| SIOYPUPEV.

H VRS AapBévet aptofés omd Tig etoupieg mov KaAITTEL Kot OTIG 0Ttoies pappolet Epguval (0L «OAVTTOUEVEG ETOLPIED), KOL 0ITO KUPLOL XPNHOTOTICTWOTIKE
wWpopare. O Tp@TopyIKoS GTOYOG OWTHG TG TOATIKNG Eivar VoL KoAeOel To KOGTOG EPELVOG ETAUPLAV LIKPNG KOl LEGOIOG KEPOAOLOTOMGTC, Y10 TIG OTTOIEG YiveTal
meplopiopév Epevva. Me antdv tov tpomo, 1 VRS putopet vo ghoyiotomomoet Tig TpopmBeies mpog Toug TeAdtes / GUVOPOINTEG THG KoL ETOUEVAS VOL SIEVPVVEL TV
TPOGOYT} TOV EMEVOLTH OTIS «KOAVTTOUEVES ETOUPIES.

O avodwtég mg VRS hapfavovy opoés avi-gtonpio icon Oyt pe Pon tig mpotdoets tous. Ot avodutég dev emtpémetan voL mpoonAutilovy mboveg «KOAVTTOHEVES
etoupiey ywo gpguvirucy kddwym omd mv VRS kon dev emrpéneton vor AapBévouy apoés 1) GAAov £idoug ypnporic omolnpimon omd TG Tonpies Tov KEATTouY
v Aoyaplaopd mg VRS. Enmpdobeta, ot avolutég Sev emttpéneton v SlEvepyouv GUVOAAOYEG ETTL LETOYEGS, OUKOUMLLOTOL TIPOTILNONG, LETOTPEYILOV aEIOYPOPOV 1)
SIOUOHATOV TPOAIPESG TOV ETALPLHV TTOV KAAVTTTOUV V1oL Aoyapocpd mg VRS.

Emuidéov, n VRS, 1o 6tedéym kon ot Sievbuvtéc g dev emrpénetan vo Sevepyohv GuVOAYES Tl LLETOXEC, SIKOUMLLOTOL TPOTILINGTG, LETATPEYIL®V 0E10YPAPmY 1
SIKOUOHATOV TPOIPESG OTOIWVINTTOTE «KoAVTTTOpEVMY eToupidvy. H VRS hapfdver ianpopés yo épevva povo e petpned kon dev o Aapéver tinpopn ce
ETOYEG, SUCOUDHLOITOL TPOTILNONG, LETOTPEYLLLOL OELOYPOLPOL 1] SIKOLDLOTOL TPOOIPESTIG TV KKOAVTTTOUEVAV ETOLPUDVY GE KOO TTEPTTTOOT).

T Swiedion TAMPOVS aveEOPTNGING Kot GUVTOKTIKOD EAEYXOL TG £peuvag Tov dtevepyel, 1 VRS akoAovbel opiopéves emyeipnuotikes TpoKTceg Kot
Sradikaoieg cuppdpEOoNG mov £pappoiovton o Siebvég erinedo. Meta&d dAAwV, ot apolBEG outd «KOAVTTTOLEVES ETOPIES EIVOL OPEAOLEVES KO TTATPOTEES TEPLV
omd v Evapén g Epevvag kot oG cupPortucd dikaimpo, 1 VRS Sotnpel tov mipn cuviakTikd ELeyyo g Stodikaeiog EpEuVOG Ko TG TEAKNG avapopds
ETAUPIKNG EPELVOS,

H mnpopdpnon mov mepropfivetan 6to Tapdv £yypapo Pocileton oe Sedopéva Tov EXOuV ANPDEL 0O aVaYVMPISUEVES GTOTIOTIKEG UINPEGIES, ONULOGLEVHEVES
avOPOPEG 1 TANPOPOPIES, 1) AAAES TYES oL Becpolvtar o&idmotes. Qoto60, 1| TANPOPOENoN oWt dev Exet eokpiPwbet omd v VRS koun VRS dev mopobétet
dAmoelg yro v axpifewn Kot v mANpOTTA ™G ATOWELS, EKTYNGELS Kot SNADGELS VITOKEWEVIKEG GE (PUOT) TOL SNADVOVTOL GTNV EPEVVA TNG, AVTITPOCOTEVOLY
mv Kkpion g VRS kot 1o xpdvo dnpocienons tov aveideedy G Kot VITOKEWTOL 68 0AANYES YMPIG TTPOTYOVLLEV EL00TTOINGT| KO TTOPEYOVTOL O TVEVLLOL KOANG
Oednoens ko ywpig vopukn gvBovn. Emmpdcbeto, pumopel voL vmdpEouy Teputtdoel Oov 0t OKOVOLIKES, TEVIKES KOL TOGOTIKES OUTOWELS, EKTYNGELS KOt SNADGELS
dev Ppiokovrar oe suppmvio. H mAnpopdpnon odd kot omowdnmote Sniwbeica doym dev omoTtehodv TPOSPopPd Yo TOAN N 1 TTPOTIOT YL TPOSPOPE TOANGNG
OTOLOVONTTOTE LETOXDV, SIKAUMUATOV TPOTILINGTG, LETATPEYILMV AEIOYPOPOV 1] SIKOIOUATMVY TIPOUIPESTS TOV KKOAVTTOLEVOV ETHIPLDOVY GE OTOWINTOTE
TEPUTTIOGT.

KATAXTAXH I'NQETOHNOIHEEQN

Kohortopewn Eronpio Reuters Tym Kasioyo Tyng I'vootomoujoag
Fashion Box EAMdg BOXr.AT €236 20 NogpBpiov 2006 6

1. H VRS éyg1 evepynoet o ypnHOTooKovopKos GOLBOVAS TG KOAVTTOUEVIG ETOUPING TOVG TEAELTOIOVG 24 LnNVes,

2. H VRS éygt oamooteilet v epguviticn} avapopd 6Ty KOALTTOpEVN EToupiol, Tptv omtd Ty dnpocicvon 1 Stibeom g, yiou Ty avtikeevikn eEokpifoon g
3. H VRS éyet tpomomon|oet o, TePIeyOLEVeL TG OpIKOL ITEGTOALEVIG OVOPOPAS, OVOPOPIKA. LLE: OeV £(0uV TTparyLiotomo0el TPOmoTomGELS.

4. H VRS éye1 MafeL ypnpocun omrolnpieoon artd Ty KEALTTOUEVT] ETOLPIOL Y10L TN GUVTEEN TG TTOPOVGOG EPEVVITIKIG OVOPOPAC.

5. H VRS mopdryet pguviticég avopopés ylo v ev Adym £Toupiot G€ GUGTNHOTIKT Péom.

6. H VRS mopdiyet epguvinticég avopopés yloL Ty &v Adym EToupiol KOTomty outioencs.

7. H VRS éyer mopdryeL epeuviTiky) ovopopd. yoL Ty v Adym etoupio. Toug teAevtaiovg 12 pmveg.

ZYMMOP®QXH pe 1ic OAHI'TEX g E.E. kon Ty EAAHNIKH NOMOGEXIA

H VRS kotofidddet kdbe poomdbeto yio Ty UVTOEN TmV ETOIPIKOY AVOPOpOV EPELVAG GE GLLOpPmON pe TG dotdiEets g Odnyiag EE 2003/6/EK g
Evpondikng Emrpormg (L 339/73/24.12.2003, L 096/16/2003), Tig Odnyieg 2003/125/EK wan tv Amdgoon 4/347/12.7.2005 g EXAnvikig Emporg
Kepoharoryopdi, kobdg ko pe Tig StardEets tov dpbpov 14, N. 3340/2005, kot Tig GYETIKEG SIEVKPIVIGELS OVOPOPIKE, LIE TIG VOLUKES VITOYPEMOELS TMV (VOAVTOV
ETOUPIDV.

Ot avorvtég g VRS eivor motomompévor amd mv EXnvua Erirporm Kepodaworyopds. H tedevtaio putopel va amoutioet amd Toug avoAutég mg VRS va
OUTIOAOYTIGOVV TIG ATTOWELS KO TOL GULITTEPAGILOTEL TOVG OVOPOPIKEL UE TNV TTOPOVGOL EPEVVITTIKT) OVOPOPU.

MIXTOIIOIHEH ANAAYTQN

Ot amdyels ov eKPpALovTal GTNV Tepovse: OVOPOPA OVTOVOKAOVV LLE OKPIBELL TIG TTPOCMTIKES OUTOWELS TOL VITOYPAPMV OVOAVTI| YLoL TV VITOKEILLEVT £Toupiol Ko
oL a&oypapd ™G, Enmdéov, o kdpiog vmoypdpmv aveutig dev Exet ko dev B Adfel omowdnmote apoPn yioL Ty mopoyn] GLYKeKpEVIG LItOdeEng 1| drroymg
GTIV TOPOVGO. OVOPOPA.




